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Economia

El subgobernador de Banco de México (Banxico), Jonathan Heath, abogé este martes por mantener
la tasa de referencia en el nivel actual por un tiempo mas prolongado hasta asegurar que los precios
de los servicios cedan. Ademas, considera que en este momento el diferencial de tasas con la Reserva
Federal no es tan importante para la politica monetaria del banco central en México, debido a que la
atencién esta en romper la inflacién subyacente, especialmente la de servicios. "Nosotros siempre
vamos a estar viendo la postura monetaria en dos aspectos: en términos absolutos, que es lo que
llamamos la tasa real de ex-ante y en términos relativos, que es este diferencial de tasas (...) Nosotros
estamos cargando realmente desde romper la persistencia este de la inflacién de los servicios', dijo el
subgobernador en el webinar "Perspectivas de la Inflacién y Politica Monetaria" que organizd Invex.
"Tenemos que mantener, para mi gusto, a nivel relativamente elevado por un poco mas de tiempo
hasta estar seguros que ya estamos rompiendo esta resistencia en los precios de los servicios", afadio.
La preocupacién de Heath esta en que la inflacién en servicios esta por encima de 5% anual. El econo-
mista dijo que a pesar de que la Reserva Federal haga recortes a la tasa de 50 puntos base, como
ocurrié el mes pasado , Banco de México no seguird ese movimiento ya que el banco central cuenta
con espacio para no bajar en la misma magnitud. El subgobernador de Banxico agregé que otra de las
preocupaciones para la inflacion, especialmente la de servicios, es el incremento salarial que busca el
gobierno federal de doble digito en los siguientes afios. Fuente: Expansion.

Mercado de deuda

Los rendimientos de los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (cetes) registraron un comportamiento
dispar durante la subasta de este martes.

Los titulos a 28 dias, de referencia para el mercado, se mantuvieron sin cambios en 10.30%, respecto a la
semana anterior. El Banco de México, agente intermediario instruido por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para hacer las ofertas gubernamentales, ofrecié al publico inversionista un total de 10,000 millones de
pesos en este vencimiento.

Los rendimientos de los bonos a 91 dias se ubicaron en 10.47%, un ligero incremento de 1 punto basico en
comparacion con la subasta anterior. Banxico aumentd en 500 millones la oferta de este vencimiento para
sumar 11,900 millones de titulos.

Los bonos a 175 dias ofreceran una tasa del 10.43%, dos puntos bésicos mas que lo registrado en la semana
pasada. Ademads, se oferté 16,500 millones de pesos en este plazo entre instituciones financieras, 2,000
millones mas que la subasta pasada.

Por ultimo, disminuyeron en 4,300 millones de pesos los Cetes a 2 aflos para sumar 13,000 millones de pesos, el
menor monto ofertado en lo que va del afo. Se observé un incremento en la tasa pagadera de 32 puntos
basicos en este plazo respecto a hace 2 semanas, que fue la Gltima oferta en este plazo, para situarse en 10.24%.
De acuerdo con Bloomberg, el plazo a 2 afos registrd la mayor demanda entre lo ofertado por autoridades y lo
demandado por inversionistas, de 3.32 veces lo ofertado. Los titulos a uno y tres meses mantuvieron tambien
una sélida demanda, de 3.22 y 3.26, respectivamente, lo ofertado. Por su parte, la demanda por los titulos a 6
meses fue 2.48 veces lo ofrecido por Banxico. Con informacién de Banxico y Bloomberg.

Mercado cambiario

El peso mexicano se deprecid 0.37% ante el délar estadounidense durante la sesién del martes.

El descenso de la moneda nacional se dio por un ajuste técnico y ante la espera de una serie de
publicaciones importantes sobre la economia estadounidense, principalmente. El miércoles al
mediodia se publicaran las minutas de la tltima reunién de politica monetaria de la Reserva Feder-
al, donde se conoceran los detalles de la decision del recorte de 50 puntos basicos que realizé el
banco central estadounidense el pasado 18 de septiembre. A primera hora del jueves, se dara a
conocer la inflacion al consumidor del mes de septiembre, la cual se espera creceria solamente
0.1% mensual; a tasa anual, descenderia a 2.3% desde el 2.5% previo. Con ello, se afianzarian las
proyecciones sobre el préximo movimiento de la Reserva Federal el préximo 7 de noviembre. Ese
mismo dia, conoceremos, como todos los jueves, las solicitudes semanales de seguro por
desempleo. Hoy en dia, aun influenciado con los buenos datos del sector laboral estadounidense
publicados la semana pasada, se descarta que las autoridades monetarias recortaran su tasa en 50
puntos basicos como ocurrié en la reunién de septiembre. Los analistas estiman un 86.7% de
posibilidad de un descenso de 25 puntos basicos y el resto estiman que mantendrdn su tasa sin
cambios.

Por su parte, en México publicara el miércoles en la mafana la variacién de precios de septiembre.
Al dia siguiente las minutas de la reunién pasada de Banxico y cerrard la semana con las cifras de
produccién industrial de agosto.

La divisa oscil6é en un rango de 19.2243 a 19.4503 pesos por délar en el mercado intercambiario.
Con informacién de Reuters y Bloomberg.

Mercado capitales

Durante la sesion asidtica, se esperaba que el presidente de la Comision Nacional de Desarrollo y Reforma
(NDRC), Zheng Shanjie, daria a conocer mas estimulos econémicos para impulsar a la economia de China; pero
no fue asi, presionando a los principales indices bursétiles del mundo. Analistas esperan que el gobierno
propondra un apoyo adicional de entre 1 y billones de yuanes en apoyo fiscal antes que termine este ano.
Shanjie solamente dijo que el gobierno planea emitir 200 mil millones de yuanes (28.3 mil millones de doélares)
en gastos presupuestarios adelantados y proyectos de inversion a partir del proximo afio.

El Hang Seng de Hong Kong cay6 9.41% mientras que el CSI 300 de Shanghai gand 5.93%, pero su ganancia se
redujo desde la ganancia superior al 10% que alcanzé durante la jornada. El indice lider en Shanghai se mantu-
vo cerrado una semana por un feriado local. El Nikkei japonés perdié 1.0% con las acciones de la empresa
especialista en maquillaje, Shiseido, liderando la jornada bajista. En Europa, el FTSE londinense perdié 1.36%
presionado especialmente por una caida del 24.3% en las acciones de una empresa constructora de viviendas,
el CAC francés descendi6 0.72% con Kering, una empresa que fabrica articulos de moda, liderando la jornada
bajista y un retroceso del 4.0% en acciones de Porsche provocaron que el DAX alemén bajara 0.20%. Por otro
lado, el IBEX espariol subié 0.15% gracias a una aerolinea de transporte de pasajeros y de carga.

En América, el Dow Jones avanzé 0.30% para finalizar en 42,080 unidades. Las acciones de Intel y Salesforce
ganaron 4.2% y 2.4%, respectivamente.

EIIPC cerré en 51,764 unidades lo que representa un descenso del 0.53%. Las acciones de Alfa bajaron 4.4% el
primer dia del periodo decretado por la empresa para la suscripcién y sobre suscripcion de sus acciones
anunciado hace 2 semanas. Las financieras Banco del Bajio y Banregio tambien registraron importantes
retrocesos intradia. Con informacién de Reuters y Bloomberg.

28 DIAS WTI

19.3532 10.30% 51,764 73.57 USD 2,621 USD
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