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Economia

El Banco Mundial recort6 sus expectativas de crecimiento para México para este aio y el proximo, al
incorporar el impacto que han tenido en las inversiones productivas, las tasas altas y la fortaleza del peso
mexicano. El equipo de economistas del organismo estima que el Producto Interno Bruto (PIB) de México
en 2024, registrara un crecimiento de 1.7%, estimacién que es inferior al 2.3% que proyectaron en junio 'y
que evidencia un segundo ajuste consecutivo desde el 2.6 por ciento. Segun sus proyecciones, la
economia mexicana registrara en 2025 un cuarto ano consecutivo en desaceleracién con un avance de
1.5% desde el rebote que consiguio al reabrirse las actividades econdmicas en 2021, cuando tocé el pico
del registro post pandemia, con un avance de 6% en el PIB. El desempeno esperado por Banco Mundial
para el primer ano de gobierno de la presidenta Claudia Sheinbaum, incorpora un recorte desde la
expectativa que tenian hace tres meses, cuando esperaban un crecimiento de 2.1 por ciento. En
videoconferencia de prensa, el economista jefe para América Latina en el organismo, William Maloney,
resalté que México es el mejor orientado geogréfica y comercialmente para beneficiarse del nearshoring
en laregion. Incluso comenté que el cambio de gobierno en Estados Unidos no representa un riesgo para
la economia mexicana en el contexto comercial, pues “los acuerdos comerciales no han sido un punto
algido en la retérica de campana parte de los candidatos”. Parece que hay estabilidad en las reglas del
juego para los inversionistas gracias al Acuerdo comercial, comenté. Pero matizé que sera pertinente
“asegurarnos que el lado mexicano del acuerdo comercial transmita la sensacion de estabilidad en el
respeto y cumplimiento de las reglas del juego para los inversionistas”. Fuente: El Economista.

Mercado de deuda

Los rendimientos de la deuda soberana de México denominada en moneda estadounidense
subieron durante las operaciones del miércoles en la tarde. Los rendimientos a 2 afios avanzaron
2.8 puntos bdsicos a 4.61%, los rendimientos a 10 afos aumentaron 3.8 puntos basicos a 5.937% y
los rendimientos a 30 aflos subieron 3.8 puntos basicos a 6.391%. El diferencial de rendimiento
entre 2y 9 aios fue de 112.6 puntos basicos, en comparacién con el cierre anterior de 111.2 puntos
basicos. Fuente: Bloomberg.

Mercado cambiario

El peso mexicano se debilité un 0.60% ante el délar estadounidense durante la jornada del miércoles. El retroceso
de la moneda nacional se debié a una fortaleza global de la moneda estadounidense con un mercado esperando
la publicacion de las noticias sobre la inflacién de septiembre que le permitiran obtener mds pistas para determi-
nar cual seria el proximo movimiento de la Reserva Federal.

En las ultimas jornadas, el indice ddlar, indicador que mide directamente el valor del délar estadounidense respec-
to a las principales monedas globales, ha subido considerablemente conforme se ha reducido la expectativa de
recortes agresivos en la politica monetaria de la Reserva Federal. De acuerdo con CME FedWatch Tool, existe una
probabilidad del 21.1% de que el banco central estadounidense mantendra su tasa de interés sin cambios
(4.75-5.00%) en la préxima reunién a realizarse el 7 de noviembre tras una sélida creacion de empleos durante
septiembre. Una semana antes, la proyeccién de mantener su tasa en el nivel actual era cero, mientras que se
preveia una posibilidad del 64.8% de una reduccion de 25 puntos bésicos. Una tasa de interés mas alta de un pais
genera un mayor rendimiento en los titulos gubernamentales y corporativos que se emiten, manteniendo asi el
atractivo para que los inversionistas envien su dinero (o mantengan) en dicho pais. Una reduccion en su tasa de
referencia provocara que los inversionistas busquen otras opciones que les genere mejores rendimientos,
sacando el dinero de dicho pais lo que provocara una debilidad en su moneda. En lo que va del aio, el indice délar
ha subido un 2.17%, cerré la sesién del miércoles en 102.885 puntos.

Por otro lado, hoy se publicé que la inflacion en México nuevamente se esta desacelerando al ubicarse en 4.58%
en septiembre a tasa anual. Si bien, los precios de las frutas y verduras contintian han disminuido, su variacién
anual permanece alta, del 7.65%. Los productos energéticos mantienen una inflacion anual del 6.92% vy los
servicios del 5.10%, nivel del cual se ha quedado el subgobernador Jonathan Heath en las ultimas semanas.

En Estados Unidos se dieron a conocer los detalles de la dltima reunion de la politica monetaria. Si bien la mayoria
de los funcionarios votaron por el recorte de 50 puntos basicos, hubo un acuerdo mas amplio entre funcionarios
de que dicha medida inicial de recortes no comprometeria al banco central a realizar ajustes similares en el futuro.
El descenso fue considerado como una recalibracion de la politica monetaria e hicieron hincapié en comunicar
que el recorte no se interpretara como evidencia de una perspectiva econémica desfavorable.

La divisa oscilé en un rango de 19.3197 a 19.4903 pesos por ddlar en el mercado interbancario.

Con informacion de Reuters y Bloomberg.

Mercado capitales

Los mercados asiaticos auin se vieron presionados por la falta de los detalles de los recientes planes de estimulos
de Beijing que se esperaba se dieran a conocer en una conferencia ayer. Ademas, los titulos chinos se estan
ajustando tras las solidas ganancias que registraron en las jornadas previas. El CSI 300 de China cay6 7.05% con
las acciones de una empresa que fabrica productos biométricos y una que ofrece servicios de infraestructura de
Tl perdiendo mas del 18.0%, cada una. Por otro lado, el Nikkei japonés avanzé 0.87% gracias a las acciones de la
controladora de las tiendas minoristas Seven Eleven.

Por el contrario, las principales plazas bursatiles de Europa terminaron en tendencia alcista. El DAX aleman trep6
0.99% de la mano de una ganancia intradia del 7.20% en las acciones de Continental, después de que la empre-
sa de autopartes pronosticé una mejor rentabilidad de su negocio automotriz en el tercer trimestre. El FTSE
londinense subié 0.65% gracias a los titulos de una empresa que fabrica y vende envases y articulos de papel y
el CAC francés gand 0.52% con la automotriz Renault liderando la jornada alcista. El IBEX espaiol avanzé 0.06%,
una empresa especialista en construccion civil e industrial y una que ofrece servicios de tecnologia informatica
lideraron la tendencia alcista.

El Dow Jones cerré en 42,512 unidades la sesion del miércoles, lo que representa una ganancia del 1.03%
respecto al martes. Los titulos de Honeywell subieron 3.24%, los de IBM ganaron 2.48% y los de Caterpillar
avanzaron 2.12%.

ElIPC avanzd 0.20% para finalizar en 51,869 unidades. Las emisoras que lideraron la jornada alcista fueron Pinfra,
Arca Continental y Pefioles, una ganancia del 2.80%, 1.77% y 1.74%, respectivamente.

Con informacion de Reuters y Bloomberg.
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