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Economia

La Junta de Gobierno del Banco de México (Banxico) considera que el panorama inflacionario aiin amerita una
postura restrictiva pero tres de los cinco miembros coincidieron al dejar abierta la posibilidad de seguir
recortando la tasa de interés. Tal como se lee la minuta correspondiente a la decision monetaria de septiembre,
cuando cuatro miembros votaron a favor de un segundo recorte consecutivo en la tasa, dos integrantes del
Banxico mencionaron claramente que hay margen para evaluar la magnitud de los siguientes recortes de la
tasa. Uno solo advirtié que el contexto inflacionario permite prever continuidad en los ajustes del grado de
restriccion, quien por cierto es de los dos que abiertamente comentaron sobre el inicio de la discusion acerca
de la magnitud de los recortes. Segun lo expresado en la minuta, donde llevaron la tasa al nivel de 10.75%, los
cinco evidenciaron una clara preocupacién por la trayectoria del componente de servicios y uno de ellos
detall6 que la dinamica de los precios de servicios ha estado altamente correlacionada con la evoluciéon de los
salarios. Aparte, la economista para México en BNP Paribas, Pamela Diaz Loubet, explicé que las minutas del
sexto anuncio monetario del afio permiten suponer que ya hay cierta alineacién para entrar en un ciclo de
cortes de la tasa, tarde o temprano. Considera que los dos miembros que se habian mantenido como el ala
hawkish de la Junta ya estan en una posicién menos dove, que significa que ya no es necesario apoyar un alza
en la tasa. Pero esta evolucion de la postura no debe leerse como que hay un cambio en la sefal restrictiva que
ademads es alin necesaria ante los riesgos que aun pesan sobre la inflacién. La experta advierte que la tasa real
ex ante, sigue lejos de la neutralidad, “alrededor de 6.8%’, que indica una postura bastante restrictiva. Desde su
perspectiva, el mensaje del miembro disidente en la decisién de recortar la tasa, el Subgobernador Jonathan
Heath, abre la puerta a que se confirme una tendencia en las sefales positivas que puede apuntar a que antes
de que termine el afo, puede venir algun recorte en decision unanime. Fuente: El Economista.

Mercado de deuda

Cibanco, como intermediario financiero, anuncié el pago de los siguientes vencimientos el
proéximo 14 de octubre, todos los bonos tienen corte de cupén de 28 dias:

Actinver pagara 5,742,000 pesos a sus inversionistas por total del cupén 54 del bono ACTINVR
20-2. La tasa anual bruta sera 12.76%. Por su parte, Arrendadora Actinver liquidara el cup6n 5 del
bono ARRECT 01324, por lo que entregara un total de 4,070,250 pesos; la tasa anual bruta que se
aplicara serd 12.06%.

Se liquidard el cupén 11 del bono CFE 23-2X por un total de 24,572,604.10 pesos. La tasa anual
bruta pagadera serd 11.52%.

Grupo Palacio de Hierro pagara a sus inversionistas una tasa anual bruta del 11.20%, correspondi-
ente al cupén 26 del bono GPH 22. El monto total por pagar serd 16,800,000 pesos.

Con informacion de Bloomberg.

Mercado cambiario

El peso mexicano se apreci6 0.19% ante el ddlar estadounidense durante la sesién del jueves. Hoy no se dieron a
conocer datos macroeconémicos de México, pero si de Estados Unidos.

La inflacion al consumidor aumentd 0.2% en septiembre, el mismo avance que los tres meses anteriores, pero
ligeramente superior al 0.1% previsto por analistas. A tasa anual, la inflacion se desacelerd a 2.4% desde el previo
de 2.5%; especialistas estimaban que descenderia hasta el 2.3%. Por otro lado, las solicitudes de seguro por
desempleo aumentaron a 258,000 apoyos durante la semana del 5 de octubre, nivel no visto desde el 8 de abril
pasado. El mercado esperaba que el indicador subiera, pero no tanto a tan solo 230,000 apoyos desde los 225,000
registrados previamente. Tras la publicacion de los datos, la posibilidad para un recorte de 25 puntos basicos en
la tasa de interés de referencia por parte de la Reserva Federal aumento a 87.4% desde el previo de 80.3% registra-
do ayer. El indice ddlar bajo 0.06% para cerrar en 102.865 puntos, pero durante el dia llegé a cotizar hasta en
103.178 unidades.

En un discurso del club econémico de Detroit, el candidato republicano Donald Trump dijo que notificara formal-
mente a México y a Canada su intencién de renegociar el Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TMEC),
especialmente para abordar el espinoso tema de moda sobre la produccién en la regién de automoviles chinos.
La vicepresidenta Kamala Harris también ha dicho que planea invocar la clausula de renegociacién si es elegida.
De acuerdo con JP Morgan, la moneda mexicana es vulnerable a las proximas elecciones estadounidenses, cuyo
resultado es impredecible. El banco rebajé la calificacion del peso de sobreponderacién a ponderacion de
mercado, pues el mercado necesitard una mejor perspectiva sobre las préximas politicas comerciales de Estados
Unidos para evaluar el camino del peso en el mediano plazo.

El crecimiento de la economia mexicana seria del 1.4% este afo una reduccién respecto al 1.5% previsto
previamente, informé el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) de acuerdo con una encuesta
mensual realizada a 39 analistas. Respecto a la politica monetaria del pais, se espera cerrara el ano en 10.0%; lo
que implica una reduccién en total de 50 puntos basicos en las dos reuniones que quedan programadas para este
ano. También se ajusto la proyeccién del tipo de cambio, pues los encuestados prevén que el peso se ubicara en
19.70 ante el ddlar, ligeramente inferior al 19.80 unidades previstos el mes previo.

La divisa oscilé en un rango de 19.6174 a 19.4185 pesos por ddlar en el mercado interbancario.

Con informacion de Reuters y Bloomberg.

Mercado capitales

Los mercados asiaticos cerraron la jornada del jueves con sélidas ganancias. El Hang Seng trepd 2.98%
gracias a una ganancia del 10.4% intradia en las acciones de una productora de bebidas alcohdlicas y del
9.3% en los titulos de una automotriz. El CSI 300 de Shanghai subié 1.06% de la mano de 4 emisoras cuyas
acciones ganaron 10% intradia. En ambos casos, se rompid la racha de dos sesiones a la baja. El Nikkei
japones avanzo6 0.26% con las acciones de la empresa Nikon liderando la sesién.

En sentido contrario, las plazas bursatiles de referencia terminaron en nimeros rojos con las acciones
espanolas como las mas afectadas. El IBEX cay6 0.72% con los titulos de Acciona, una especialista en
construccién de infraestructura, como los més afectados. EI CAC francés bajé 0.24% y el DAX alemdn
descendid 0.23%, presionados especialmente por los titulos de Teleperformance y Rheinmetall, respecti-
vamente, como los principales perdedores. El FTSE londinense retrocedié 0.07% ante una caida del 4.9%
en las acciones de un desarrollador de viviendas residenciales.

El Dow Jones finaliz6 42,454 unidades lo que representa un descenso del 0.14%. Las acciones de Verizon,
Boeing y Home Depot lideraron la jornada bajista.

Por otro lado, el IPC subi6 1.01% de la mano de Walmex, cuyas acciones subieron 5.6%; las de Gentera
avanzaron 2.7% y las de Alfa ganaron 2.6%. El principal indice bursatil mexicano cerr6 en 52,391
unidades.

Con informacion de Reuters y Bloomberg.
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