
Análisis del día
2 de octubre de 2024

Economía

Mercado de deuda

Mercado cambiario

Mercado capitales

DÓLAR CETES
28 DÍAS

IPC PETRÓLEO
WTI

ORO

19.3885 10.30% 70.90 USD  2,660 USD

�nestra.mx Finestra Cultura Financiera �nestraMx

La economía mexicana tiene un estancamiento generalizado, destacó este miércoles el Instituto 
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas (IMEF) al interpretar sus indicadores mensuales adelantados. 
“Los indicadores IMEF Manufacturero y No Manufacturero del mes de septiembre sugieren que el 
dinamismo de la economía transita por un bache generalizado”, dijo. En septiembre, el Indicador 
IMEF Manufacturero subió 0.9 puntos respecto al mes de agosto, situándose en 49.5 unidades. A 
pesar de su repunte, este se ha mantenido en zona de contracción (<50) por seis meses consecuti-
vos. A su vez, el Indicador IMEF No Manufacturero disminuyó 0.7 puntos, alcanzando 49.4 
unidades, es decir, en zona de contracción. Es la primera vez desde enero de 2022 que el Indicador 
de comercio y servicios se sitúa en zona de contracción (<50). El IMEF expuso que, si bien estos 
indicadores se habían mantenido en zona de expansión por más de dos años, ya venían mostran-
do una disminución constante en los últimos meses, lo que insinuaba una desaceleración en el 
ritmo de crecimiento de los sectores servicios y comercio. “Los datos de este mes de septiembre 
pudieran estar marcando el inicio de una contracción de dichos sectores y, por lo tanto, la posibili-
dad de que la economía, en su conjunto, esté enfrentando una ligera caída hacia el cierre del 
tercer trimestre del año”, añadió en su reporte mensual. Así, el IMEF concluyó que el ritmo de 
crecimiento débil por el que se ha caracterizado la economía en los primeros dos trimestres de 
este año pareciera extenderse en el tercer trimestre. Fuente: El Economista. 

El peso mexicano se apreció 1.04% ante el dólar estadounidense durante la jornada del miércoles. 
La fortaleza de la moneda nacional se debió a un buen dato laboral estadounidense, lo que implicaría un sólido 
crecimiento económico en la economia de nuestro principal socio comercial, lo que bene�ciará directamente 
a la actividad económica de México.  A primera hora del día, se publicó que en Estados Unidos se crearon 
143,000 empleos en el sector privado en septiembre. De acuerdo con la agencia ADP, la lectura fue superior a 
los 125,000 empleos previstos por analistas y la mayor lectura desde junio pasado. Además, se ajustó al alza el 
dato anterior de 99,000 a 103,000 empleos. Tras la publicación del dato, el índice dólar aceleró sus ganancias 
para �nalizar la sesión en 101.605 puntos, un incremento del 0.42% intradía. 
En México, se publicaron datos macroeconómicos mixtos. La inversión �ja bruta de creció 1.8% en julio, 
superior a lo esperado por analistas. Además, INEGI ajustó el dato de junio pues realmente se contrajo 0.67%, 
no 1.0% como se dio a conocer inicialmente. Banxico anunció que durante agosto aumentaron un 8.4% las 
remesas que ingresaron al país, para ubicarse en 6,087 millones de dólares; acercándose al récord histórico de 
6,213 millones de dólares registrado en junio pasado.   Por otro lado, el instituto de estadísticas tambien 
publicó que durante septiembre se vendieron 116,543 vehículos domésticos, un descenso del 8.7% respecto al 
mes previo. Fue el primer descenso tras cuatro meses consecutivos de crecimiento.  El sector manufacturero y 
no manufacturero del país, medidos por el INEGI, permanecieron en zona de contracción en septiembre, 
anunció el IMEF. 
Para el subgobernador de Banco de México, Jonathan Heath, el banco central mexicano debe mantener una 
política monetaria restrictiva (alta tasa de interés) pro más tiempo mientras que los precios de los servicios 
permanezcan altos, desde 2022 se ubican por encima del 5.0% anual. Para Heath, a pesar de que la economia 
mexicana se ha desacelerado (especialmente por un estancamiento en las exportaciones) en los últimos 
trimestres, el país no esta cerca de caer en una recesión. Respecto a la política monetaria estadounidense, 
Heath comentó “Si están bajando continuamente la tasa, entonces de una manera u otra, y no con una 
correlación perfecta de ninguna manera, nosotros también tendremos que hacer básicamente lo mismo”.  La 
información se dio a conocer a través de un podcast al cual fue invitado el subgobernador. 
La divisa osciló en un rango de 19.6642 a 19.3397 pesos por dólar en el mercado interbancario. 
Con información de Bloomberg y Reuters. 

Los mercados asiáticos cerraron la sesión del miércoles en tendencia dispar. El Hang Seng de Hong Kong 
subió 6.2% impulsado por principalmente por una ganancia intradía del 24.7% en las acciones de una 
empresa inmobiliaria. Por otro lado, el Nikkei japonés descendió 2.18% con las acciones de una empresa 
que fabrica componentes electrónicos liderando a la jornada bajista. El CSI de Shanghái permaneció 
cerrado por un feriado local. 
En Europa, tambien terminó la sesión en números mixtos.  El FTSE londinense subió 0.17% y el CAC 
francés avanzó 0.05%, las acciones de la empresa Prudential y TotalEnergies, respectivamente, lograron 
las mayores ganancias en los precios de sus acciones.  En sentido contrario, el IBE español descendió 
0.55% presionado por los títulos de Acciona Energía, una empresa que proporciona servicios de energía 
renovable. El DAX alemán disminuyó 0.25%, los títulos de Sartorius, una empresa de biotecnología, 
presentaron las mayores pérdidas intradía.  
El Dow Jones cerró en 42,196 unidades, lo que representa una tenue ganancia del 0.09%. El avance 
registrado del 3.1% en las acciones de Salesforce y del 1.5% en UnitedHealth lograron compensar la caída 
del 6.7% en los títulos de Nike. 
El IPC perdió 0.53% al �nalizar en 52,199 unidades. Las acciones de Qualitas cayeron 5.17%, las de Cemex 
retrocedieron 4.56% y las de Grupo Aeroportuario del Sureste perdieron 4.34%
Con información de Bloomberg y Reuters.

52,199

La mayoría de los vencimientos a lo largo de la curva de rendimientos de la deuda de México denomina-
dos en moneda nacional tuvieron pocos cambios, mientras que los rendimientos a 3 años subieron en las 
operaciones del miércoles en la tarde. Los rendimientos a 1 año tuvieron pocos cambios en 10.151%, los 
rendimientos a 10 años subieron 2.0 puntos básicos a 9.383% y los rendimientos a 30 años subieron 1.6 
puntos básicos a 9.738%. El diferencial de rendimiento entre 2 años y 10 años fue de -27.5 puntos básicos, 
en comparación con el cierre anterior de -25.3 puntos básicos. Fuente: Bloomberg. 


