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Economia

El regreso de Donald Trump a la Casa Blanca deberia ser una buena noticia para los contribuyentes estadoun-
idenses, sin embargo corre el riesgo de relanzar guerras comerciales, particularmente con China y la Unién
Europea. Aqui los principales ejes que el nuevo presidente de Estados Unidos pretende seguir en el plano
econémico. En lo econémico, Donald Trump tiene una medida entre ojos: aumentar los aranceles de import-
acion hasta entre el 10% y el 20% para todos los productos que ingresan a Estados Unidos, hasta el 60% para
los provenientes de China e incluso el 200% para bienes especificos. Su objetivo declarado es mejorar el
recaudo fiscal y utilizarlo como ficha de negociacién contra paises que, como China, "estdn destrozando" al
pais, repitio el republicano durante su campana. Sin embargo, el impacto econémico podria resultar negativo,
pues los aranceles de importacion "podrian provocar un aumento anual de 525,000 millones de ddlares en los
impuestos de los estadounidenses y reducir el PIB en 0.8 puntos porcentuales, con lo que se destruirian
684,000 puestos de trabajo", estiman los investigadores de la Tax Foundation. Trump quiere prorrogar los
recortes de impuestos que hizo durante su primer mandato, en 2017, y esta vez extenderlos incluso a las clases
medias. Pero el recaudo aduanero sélo deberia compensar parcialmente las exenciones mientras la deuda
estadounidense podria dispararse, con 15,000 millones de doélares adicionales, segin el Comité para un
Presupuesto Federal Responsable (CRFB). Otra medida clave prevista es el aumento significativo de la produc-
cién de combustibles fésiles, dando libertad al sector para explorar nuevos sitios. Por otro lado, Trump ha
acusado repetidamente a la Fed de actuar para complacer a los demdcratas y ha cuestionado la competencia
del presidente de la institucion, Jerome Powell, aunque ha asegurado que le permitira terminar su mandato en
2026. Fuente: Expansion.

Mercado de deuda

Los rendimientos de la deuda local de México durante las operaciones del miércoles en la tarde. Los
rendimientos a 1 afio bajaron 9.2 puntos basicos a 10.545%, los rendimientos a 10 afios descend-
ieron 4.5 puntos basicos a 9.972% y los rendimientos a 30 afos disminuyeron 0.5 puntos basicos a
10.239%. El diferencial de rendimiento entre 2 y 10 aiios fue de -16.1 puntos basicos, en compara-
cién con el cierre anterior de -23.5 puntos bésicos. Fuente: Bloomberg.

Mercado cambiario

El peso mexicano cerro la sesion del martes en 20.11 ante el délar estadounidense, sin cambios
respecto al cierre del lunes.

Durante el dia, el tipo de cambio registré una importante volatilidad tras darse a conocer los
resultados electorales de Estados Unidos. El tipo de cambio llegé a cotizar hasta las 20.80 unidades,
segun Bloomberg, después de que el republicano Donald Trump marcara una amplia diferencia
contra su rival Kamala Harris. Entre las promesas de campana de Trump estén la reduccion de los
impuestos sobre la renta personal y empresarial y el incremento de aranceles a productos proveni-
entes de China y a México tanto por temas migratorios y automotrices; se espera que el déficit
pudiese aumentar casi el doble. La incertidumbre de lo que podria ocurrir en México, respecto a su
relaciéon comercial y politica con Estados Unidos, provocé que los inversionistas demandaran una
mayor cantidad de délares.

Conforme fue trascurriendo la jornada, el tipo de cambio y el mercado accionario ajustaron sus
pérdidas previas. Mafnana, el mercado espera que la Reserva Federal recortard su tasa de interés en
25 puntos base.

La divisa oscilé en un rango de 20.8072 a 20.0054 pesos por délar estadounidense en el mercado
interbancario.

Con informacién de Reuters y Bloomberg.

Mercado capitales

Los mercados asiaticos cerraron la jornada del miércoles en tendencia mixta. El Hang Seng cayé
2.23% presionado por las acciones de una empresa que fabrica textiles y el CSI 300 de China
retrocedio 0.50% con las acciones especialista en la fabricacion de productos de vidrio liderando la
jornada. En sentido contrario, el Nikkei japonés subio 2.61% de la mano de dos emisoras que lograr-
on una ganancia intradia de doble digito.

En Europa, las preocupaciones sobre la posible implementacion de aranceles por parte del proximo
presidente estadounidense a la region afectaron al mercado. El IBEX espafiol cayé 2.90%, el DAX
aleman retrocedié 1.13%, el CAC francés bajé 0.51% y el FTSE londinense descendié 0.07%.

En Norteamérica, el Dow Jones cerr6 en 43,729 unidades lo que representa una ganancia del 3.57%
impulsados por las financieras Goldman Sachs y JP Morgan, cuyas acciones treparon 13.1% vy
11.54%, respectivamente.

Con informacién de Reuters y Bloomberg.
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