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Economia

En octubre hubo volatilidad en los mercados financieros que afect6 las plusvalias de las Afores, debido a la
incertidumbre por las elecciones presidenciales en Estados Unidos, adelanté el presidente de la Comisién
Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (Consar), Julio César Cervantes Parra. No obstante, el presidente
de la Consar dijo que aun con el triunfo del republicano Donald Trump, las Afores cerraran 2024 con plusvalias,
gracias a los buenos rendimientos que hubo en los meses anteriores, todo esto en el marco de la inauguracién
del Encuentro Amafore 2024 en el Centro Citi Banamex. La Consar dard a conocer las cifras de plusvalias/mi-
nusvalias de las Afores correspondientes a octubre el préximo viernes 15 de noviembre. Hasta septiembre, las
Afores acumulaban cinco meses consecutivos de plusvalias. Cervantes recalcé que para finales de 2024, los
recursos administrados por las Afores superaran los 4 billones de pesos, esto gracias al incremento en las
aportaciones obligatorias por las reformas al Sistema de Ahorro para el Retiro (SAR) de 2020. “Para 2030, las
Afores seran el principal intermediario financiero del pais, con recursos superiores al 50% del PIB, por encima
de la banca comercial’, declaré Cervantes Parra. Por su parte, el presidente de la Asociacion Mexicana de Afores
(Amafore), Guillermo Zamarripa, asegurd que el mandato que tienen las 10 Afores del pais es “invertir bien”
esos ahorros para el retiro de los trabajadores para darles el mayor rendimiento posible. Resalté que el 73% de
la poblacién adulta en México tienen una cuenta individual de ahorro para el retiro en una Afore, de ahi que el
sector tenga un compromiso con todos los trabajadores para administrar sus recursos de la mejor manera
posible. Durante su intervencion, el presidente de la Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa de los
Usuarios de Servicios Financieros (Condusef), Oscar Rosado Jiménez, dijo que de acuerdo con datos de la
Encuesta Nacional de Salud Financiera 2023, sélo un tercio de las personas con cuenta de ahorro para el retiro
tiene conocimiento de que tiene una Afore. Fuente: El Economista.

Mercado de deuda

La tendencia de las finanzas publicas, el bajo crecimiento del PIB en México y un marco institucional
mas débil podrian provocar un cambio en la perspectiva de la nota crediticia para México, advirtié
Citibanamex. En el corto plazo la deuda publica seguird en aumento, aunque en el grado que otras
economias emergentes; sin embargo, en afos recientes el gasto publico ha aumentado mas rapido
que los ingresos, por lo que es necesario reducir el déficit fiscal que este ano serd de 6 por ciento del
PIB, el mas alto desde 1988."“La pérdida de fortaleza de las finanzas publicas y el deterioro del panora-
ma politico y de crecimiento del PIB permiten anticipar un cambio en la perspectiva de la calificacion
de estable a negativa en los préximos meses’, indicé la nota elaborada por el director de Estudios
Econémicos Citibanamex, Ivan Arias, y economista de investigacion de Estudios Econdmico, Arely
Medina. Dicho cambio en la perspectiva se daria ante la ausencia de un plan de consolidacién robusto
y realista en el Paquete Econdmico 2025, el cual se divulgara este viernes, 15 de noviembre. Si bien
México ha mantenido un grado de inversion en los ultimos 23 aios, el nivel ha estado en los escalones
mas bajos de las escalas de las agencias calificadoras. No obstante, a lo largo de estos aios, las califica-
doras sefalan que los principales factores que respaldan el grado de inversion son el historial de
politicas macroeconémicas prudentes, cuentas externas sélidas y deuda publica como proporcién del
PIB menor que la mediana de paises con calificacion similar. Fuente: El Financiero.

Mercado cambiario

El peso mexicano logré apreciarse un 0.28% ante el délar estadounidense durante la sesion del
miércoles, dejando a un lado las tres sesiones consecutivas de previas de importantes pérdidas; el
movimiento se dio a pesar del incremento en el valor del délar a nivel global.

En general, el ddlar estadounidense contintia beneficidndose de la incertidumbre econémica
global respecto al proximo ascenso de Donald Trump a la presidencia de Estados Unidos, pues se
prevé una dura etapa de amenazas y negociacion de aranceles a productos que ingresen a Estados
Unidos desde China, la Zona Euro y México.

Por otro lado, a primera hora del dia se dio a conocer que la inflaciéon al consumidor de Estados
Unidos aumentd 0.2% en octubre, en linea con lo estimado por analistas de Bloomberg, suma
cuatro meses consecutivos de incrementos del 0.2%. Los productos que registraron la mayor
variacién mensual en sus precios fueron los coches usados y la electricidad; en contraste los
derivados petroleros registraron importantes descensos. A tasa anual, la inflacién se aceleré a
2.6%, en linea tambien con lo proyectado por analistas.

A pesar de que la lectura de la inflacion estuvo en linea con expectativas, la posibilidad de un
recorte mas profundo de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal se aceleré a 82.3%
desde el previo de 58.7%. Por lo tanto, se prevé que la politica monetaria de nuestro principal socio
comercial terminard el afo en un rango de 4.25-4.50%, un recorte de 50 puntos base respecto al
nivel actual.

La divisa oscilé en un rango de 20.6563 a 20.4331 pesos por dolar en el mercado interbancario.

Con informacién de Reuters y Bloomberg.

Mercado capitales

Los mercados asiaticos cerraron la sesion de mitad de semana en nimeros dispares. El CSI 300 de China
subié 0.62% de la mano de tres emisoras del sector tecnoldgico, cuyas acciones ganaron mas del 10%
cada una. Por otro lado, el Nikkei japonés perdié 1.66% presionado por una caida del 17.0% en las
acciones de una empresa desarrolladora de videojuegos y el Hang Seng de Hong Kong bajé 0.12% con
las acciones de una empresa que fabrica productos médicos liderando la jornada bajista.

En Europa, las plazas bursatiles de referencia también cerraron en tendencia mixta. El DAX y el CAC
retrocedieron 0.16% y 0.14%, respectivamente, presionados por las acciones alemanas de Porschey las
francesas de semiconductores STMicroelectronic, como las mas afectadas. El IBEX espaiol descendio
0.05% con las acciones de una especialista en telecomunicaciones retrocediendo 2.4%. En sentido
contrario, el FTSE londinense avanzé6 0.06% con las acciones de una empresa industrial como las princi-
pales ganadoras.

El Dow Jones cerr6 en 43,958 unidades lo que representa una ganancia del 0.11%. Las acciones de
Amazon, Chevron y Verizon lideraron la sesion.

El IPC retrocedié 0.68% con las acciones de Genomma Lab y las de Cemex perdiendo 3.9% y 3.0%,
respectivamente. Coca-Cola Femsa, GCCy Arca Continental tambien presentaron importantes descen-
sos. El principal indice mexicano terminé la jornada en 50,747 unidades.

Con informacién de Reuters y Bloomberg.
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