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Economía
En septiembre del 2025 la formación bruta de capital �jo realizada en territorio mexicano (inversión �ja) desaceleró 
su ritmo de descenso, al contraerse 0.3% respecto de agosto, luego de que ese mes tuvo un desplome mensual de 
3%, de acuerdo con cifras reportadas este miércoles por el Instituto Nacional de Geografía y Estadística (INEGI). La 
caída más moderada se debió a una mejora en los gastos de maquinaria y equipo, que subieron 1.9%, impulsados 
por el componente de producto importado, que tuvo un aza de 3.8 por ciento. El componente de producto 
nacional descendió 0.5 por ciento. En tanto, los gastos en construcción descendieron 2.6%, re�ejando deslices de 
3.9% en el componente residencial y de 0.9% en el no residencial. La caída mensual de la inversión �ja implicó una 
contracción interanual de 8.4%, que se convirtió la treceava del indicador al hilo, si bien fue ligeramente menor 
respecto de la de 9.4% de agosto. De enero a septiembre la variable arrastra una caída de 7.6%, que contrasta con 
el avance de 5.9% que tuvo en el mismo lapso del 2024. El desplome re�eja un comparativo difícil, ya que en el 2023 
y en el 2024 la inversión �ja alcanzó niveles récord, logrados gracias a un �rme impulso de la inversión pública por 
proyectos como el Tren Maya o el Corredor Interoceánico del Istmo de Tehuantepec. Para este 2025, el primer año 
de la administración de la presidenta Claudia Sheinbaum, el gobierno recortó signi�cativamente su gasto de 
inversión, ante la necesidad de reducir el dé�cit �scal, que alcanzó un nivel equivalente a 5.9% del PIB durante el 
último año del gobierno del expresidente Andrés Manuel López Obrador, una cifra no vista en 30 años. De forma 
que a septiembre, la inversión pública arrastra una caída de 20.2% (versus un crecimiento de 40.5% en el 2024) y la 
privada, una de 5.2% (vs un alza de 1.1% en el 2024). Fuente: El Economista. 

Mercado de deuda
Los valores en la curva de rendimientos de la deuda de México denominados en moneda nacional ganaron 
en las operaciones del miércoles en la tarde. Los rendimientos de los títulos a 1 año tuvieron pocos cambios 
en 7.582%. Los bonos a 10 años pagarán un rendimiento del 8.86%, un descenso del 4.5 puntos básicos y los 
rendimientos de títulos a 30 años disminuyeron 4.8 puntos básicos a 9.211%.  El diferencial de rendimiento 
entre 2 años y 10 años fue de 149.6 puntos básicos, en comparación con el cierre anterior de 154.2 puntos 
básicos.  Fuente: Bloomberg.  

Mercado cambiario

Mercado capitales

El peso mexicano cerró en 18.2781 ante el dólar estadounidense durante la sesión del miércoles.  
El tipo de cambio llegó a cotizar hasta en 18.2468 unidades, nivel no visto desde el pasado 18 de septiembre 
ante nuevo un aumento en la expectativa de un recorte en la tasa de referencia por parte de la Reserva 
Federal. 
A primera hora de la sesión americana, la agencia ADP anunció que el sector privado estadounidense 
registró la pérdida de 32,000 empleos en noviembre, cifra que contrastó con los 10,000 empleos estimados 
por analistas y a los 47,000 puestos registrados el mes anterior.  La lectura negativa respaldó la idea de que 
el banco central reducirá su tasa en la próxima reunión del 10 de diciembre. Según FedWatch Tool, de CME, 
existe un 89% de probabilidad de que la mayoría de la Junta de Gobierno votará a favor de reducir en 25 
puntos básicos la tasa de referencia, lo que la situará en un rango de 3.50-3.75%.  Por otro lado, S&P Global 
anunció que el sector servicios retrocedió 1.3% en noviembre, pero se mantuvo en zona de expansión. 
En Europa, S&P Global publicó que el sector manufacturero de la región avanzó a 53.6 puntos en noviembre 
desde los 53.0 puntos previos, manteniéndose en zona de expansión por sexto mes consecutivo. La lectura 
fue superior a lo previsto por analistas. Este dato impulsó el valor del euro hasta a 1.1678 ante el dólar, su 
mayor nivel en cinco semanas. 
A nivel local, el INEGI informó que la inversión �ja bruta de México se contrajo 0.3% en septiembre, sumando 
dos meses consecutivos de descensos; aunque éste fue menor al anterior.  El retroceso se debió 
principalmente por una disminución en la inversión del sector de la construcción.  
Con información de Reuters y Bloomberg. 

Los mercados asiáticos cerraron la sesión de mitad de semana en números dispares. El Nikkei japonés trepó 
1.14% con los títulos de dos empresas que fabrican semiconductores.  Por otro lado, el Hang Seng de Hong 
Kong cayó 1.28% presionado por los títulos de una �nanciera y el CSI 300 de China disminuyó 0.51% con las 
acciones de una empresa de comunicaciones liderando la jornada bajista. 
En Europa, las plazas bursátiles también terminaron en tendencia mixta.  El IBEX español ganó 0.68% con las 
acciones de Inditex treparon 8.86%, logrando cotizar hasta en 54.10 euros, nivel no visto desde mediados de 
febrero. El CAC francés subió 0.16% con los títulos de Stellantis ganando 7.64%. Por otro lado, el FTSE londin-
ense bajó 0.10% y el DAX alemán retrocedió 0.07%, con las acciones de una empresa del sector de energía 
Metlen Energy & Metals y el banco Commerzbank, respectivamente, liderando la jornada bajista. 
En América, el Dow Jones cerró en 47,882 unidades gracias a una ganancia intradía del 4.67% en los títulos 
de UnitedHealth, del 2.62% en Goldman Sachs y del 2.32% en McDonald’s. El índice industrial subió 0.86%. 
El IPC retrocedió 0.35% para �nalizar en 63,597 unidades.  Las acciones de América Móvil descendieron 
3.13%, las de Arca Continental bajaron 2.20% y las de Bimbo retrocedieron 2.0%. 
Con información de Reuters y Bloomberg. 
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