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La inflacién general en México repunté en noviembre y cerrd el mes en 3.80% anual, de acuerdo con el INEGI. El avance
estuvo impulsado principalmente por aumentos en tarifas eléctricas, transporte colectivo y productos agropecuarios,
mientras que la inflacién subyacente —el componente mas estable y el que sigue de cerca Banco de México— volvié a
ubicarse por encima de la meta del 3%, al situarse en 4.43% anual. El indice Nacional de Precios al Consumidor registré una
variacion mensual de 0.66%, la mayor para un noviembre desde 2021. Dentro del indice general, el componente no
subyacente aumenté 2.28% mensual, reflejando presiones en electricidad, frutas y verduras, y energéticos. Solo la
electricidad aport6 0.28 puntos porcentuales a la inflacion del mes, debido al fin del subsidio de tarifas de verano en 11
ciudades del pais. En cambio, la inflacion subyacente —que determina la trayectoria mas duradera del fenémeno
inflacionario— subié 0.19% mensual y 4.43 a tasa anual. Al interior, los servicios avanzaron 0.39%, mientras que las
mercancias mostraron una ligera caida de 0.03%. A pesar de ese retroceso marginal en bienes, el componente subyacente
acumula ya varios meses por encima del objetivo de Banxico y mantiene presiones persistentes en rubros como vivienda,
alimentos procesados y servicios de comida fuera de casa. Entre los productos con mayores incrementos destacaron la
electricidad (20.70% mensual), el transporte publico colectivo (4.90%) y el jitomate (14.34%), todos con incidencias
significativas en el aumento general. En contraste, disminuyeron productos como aguacate, papa, platano y naranja. Para
el Banco de México, la inflacion subyacente es clave para definir el ritmo de recortes de tasa en 2026. Aunque la inflacion
general se mantiene dentro del rango de variabilidad, el hecho de que la subyacente se mantenga en 4.43% anual, lejos
del objetivo, sugiere que el proceso desinflacionario auin enfrenta resistencias estructurales, especialmente en servicios,
que avanzan 4.49% anual. Fuente: Expansion.

Mercado de deuda

La Ciudad de México colocé este martes el Bono Verde 2025 en la Bolsa Mexicana de Valores (BMV) por 3,000
millones de pesos, el mayor emitido por el gobierno capitalino. Los recursos financiaran dos nuevas lineas
de Cablebus en Alvaro Obregén, Magdalena Contreras, Metro Mixcoac y en el corredor Milpa Alta, Tlahuac,
proyectos considerados estratégicos para fortalecer la movilidad sustentable. Durante la ceremonia del
campanazo de apertura, la jefa de Gobierno, Clara Brugada Molina, afirmé que la operaciéon obtuvo
calificacion crediticia Triple A, la mas alta disponible para un gobierno local, dijo que esto confirma la
confianza del mercado en la estabilidad financiera de la capital. Por su parte, el secretario de Administracion
y Finanzas, Juan Pablo de Botton Falcén, aseguré que la ciudad consolida un ciclo renovado de
financiamiento sostenible basado en estdndares internacionales y alineado completamente con la
taxonomia de sostenibilidad de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Agregé que la alta demanda del
bono demuestra la solidez fiscal y la confianza de los inversionistas. Fuente: El Economista.

Mercado cambiario

El peso mexicano se aprecio 0.38% ante el délar estadounidense durante la segunda sesion de la semana.
A primera hora del dia, el INEGI dio a conocer que la inflacién al consumidor aumenté 0.66% durante
noviembre, variacion superior a lo previsto por analistas, ademas fue el mayor incremento desde julio del
ano pasado. Los productos y servicios que registraron los mayores incrementos mensuales en su precio
fueron la electricidad; el colectivo; el jitomate; la loncheria, las fondas, las torterias y taquerias y la vivida
propia. En su comparativo anual, la inflacion se acelerd a 3.80% nivel no visto desde junio pasado. El proximo
18 de diciembre, la Junta de Gobierno del Banco de México tendrd su reunidn de politica monetaria, en la
cual se estima se recortara la tasa de referencia en 25 puntos basicos; posteriormente, se podria mantener la
politica monetaria ante las presiones inflacionarias.

El posible futuro presidente de la Reserva Federal, Kevin Hassett, actual director del Consejo Econémico de
la Casa Blanca, declaré6 que ve mucho margen para reducir sustancialmente la tasa de referencia
estadounidense si los datos econdmicos sugieren que podria lograrse; inclusive recortar mas de 25 puntos
basicos. Al preguntarle a quien le seria leal, si llegase a la presidencia del banco central, a Trump o0 a su juicio
econdémico, Hassett dijo que se adheriria a su juicio, en el que cree que el presidente confia.

Mientras tanto, el délar estadounidense subid a nivel global, al avanzar un 0.14%, después de que se publicod
que las vacantes de empleo en Estados Unidos aumentaron en octubre, mientras la contrataciéon se mantuvo
moderada. Las vacantes, un indicador de la demanda laboral, aumentaron en 12,000, hasta alcanzar los
7,670 millones, al ultimo dia de octubre, segun la Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS),
publicada hoy.

La divisa oscilé en un rango de 18.3099 a 18.1713 pesos por délar en el mercado internacional.

Con informacion de Reuters y Bloomberg.

Mercado capitales

Los mercados asiaticos cerraron la sesién del martes en tendencia dispar. El Hang Seng de Hong Kong cay6
1.29% y el CSI 300 de China perdié 0.51% presionados por un descenso en las acciones de empresas relacio-
nadas a la construccién. Por otro lado, el Nikkei japonés avanzé 0.14% gracias a una ganancia intradia del
5.72% en las acciones de una empresa electrénica de consumo.

En Europa, las plazas bursatiles de referencia también terminaron en tendencia dispar. El CAC francés cayo
0.69% con las acciones de la empresa EssilorLuxottica, una fabricante de articulos para la vista, bajando casi
un 6.0% y el FTSE londinense descendié 0.03% con las acciones de una empresa de alimentos envasados
liderando la jornada bajista. En sentido contrario, el DAX aleman subié 0.49% gracias a una ganancia intradia
del 4.13% en las acciones de Bayer. El IBEX espafiol aumenté 0.13% gracias a la aseguradora Mapfre.

El Dow Jones cerré en 47,560 unidades lo que representa una pérdida del 0.38%. Los titulos de JPMorgan,
Boeing y Verizon registraron los mayores descensos.

El IPC avanzé 0.31% de la mano de Genomma Lab, Femsa y Televisa, cuyas acciones ganaron 2.97%, 2.39% y
2.21%, respectivamente. El principal indice bursatil mexicano terminé la sesién en 63,723 unidades.

Con informacién de Reuters y Bloomberg.
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