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Economia

La inflacién en México se modero durante julio y se acercé al objetivo puntual del Banco de México, apoyada
principalmente por la caida en los precios agropecuarios. Sin embargo, la persistencia de aumentos en
servicios, alimentos procesados y colegiaturas mantiene abiertas las presiones sobre el componente
subyacente. La inflacién subyacente, que elimina de su calculo los productos con precios més volatiles y sirve
como una referencia para evaluar las presiones de mediano plazo, se ubicé en 3.95% anual y 0.23% mensual.
En contraste, la inflacion no subyacente crecié 0.29% a tasa anual, pero con una contraccion de 0.67% mensu-
al. Dentro del componente subyacente, los precios de los servicios continuaron mostrando mayor resistencia.
Este rubro registré una inflacion anual de 4.36%, mientras que las mercancias avanzaron 3.52%. Los alimentos
procesados, bebidas y tabaco aumentaron 4.85% anual, mientras que las colegiaturas registraron un
incremento de 5.93%. El rubro denominado “otros servicios”, donde se encuentran restaurantes, taquerias,
servicios médicos y turisticos, entre otros, aumenté 4.85%. Ademas, el rubro de servicios, en general, registra
un crecimiento anual de 4.36%. La moderacién de julio estuvo favorecida principalmente por la caida de los
productos agropecuarios, cuyos precios retrocedieron 1.51% mensual y 3.34% anual. Las frutas y verduras
disminuyeron 3.11% frente a junio. El jitomate destacé con una caida mensual de 29.20%, convirtiéndose en el
producto que mas contribuyd a reducir el INPC durante el mes. También bajaron el chile poblano, 15.63%; el
chile serrano, 6.98%; los hoteles, 4.51%; el huevo, 1.08%; y el gas LP, 1%. En sentido contrario, la cebolla se
encareci6 18.97% y la naranja, 11.90%. Los precios del transporte aéreo aumentaron 4.11%, mientras que las
loncherias, fondas, torterias y taquerias subieron 0.37%. Otro incremento relevante ocurri6 en las computado-
ras, cuyos precios avanzaron 6.10% tan solo durante julio. Fuente: Expansion.

Mercado de deuda

Fitch Ratings bajé la calificacién nacional de largo plazo de Compania Minera Autlan a ‘BBB(mex)’
desde ‘BBB+(mex). La Perspectiva se mantiene Negativa. Al mismo tiempo, afirmé la calificacion
nacional de corto plazo en‘F2(mex). La baja de la calificacion refleja la volatilidad del flujo de fondos
libre (FFL), la generacién de flujo inferior a la prevista por Fitch en 2025 y la posicién de liquidez mas
ajustada respecto a los préximos vencimientos de deuda. La Perspectiva Negativa refleja la incerti-
dumbre en torno a la generacién sostenida de FFL y el ritmo de recuperacién de la produccién de oro.
Un refinanciamiento exitoso de la deuda, junto con un desempefo operativo y financiero consistente
con las proyecciones de Fitch, podria derivar en la estabilizacion de la Perspectiva. La falta de refinan-
ciamiento de deuda en los préximos seis a nueve meses podria dar como resultado una baja en la
calificacion. Fuente: Bloomberg.

Mercado cambiario

El peso mexicano se apreci6 0.43% ante el délar estadounidense durante la ultima jornada de la semana.

Con el movimiento de hoy, la moneda nacional acumulé cuatro jornadas consecutivas de fortaleza. En esta
ocasion, la apreciacion se dio tras una debilidad global de la moneda estadounidense por la publicaciéon de
débiles datos laborales. El indice ddlar bajo 0.33% para finalizar en 99.604 unidades, durante el dia llegé a
cotizar hasta en 99.403 unidades.

La economia estadounidense eliminé 23,000 empleos en julio informo la Oficina de Estadisticas Laborales, los
analistas consultados por Bloomberg esperaban que se creasen 80,000 empleo. Con el dato de julio, suman
cuatro meses consecutivo que disminuye la creacién de empleos. La oficina de estadisticas también ajusto la
cifra de junio, pues realmente se crearon 20,000 empleos, no 57,000 como se dieron a conocer inicialmente.
Ademas, se publicé que una menor cantidad de estadounidenses formaron parte de la fuerza laboral, pues
dejaron de buscar empleo o renunciaron. La tasa de participacion de la fuerza laboral pas6 de 61.5% a 61.4%
en julio; fue la segunda ocasién lindante que el indicador descendié. Por otro lado, la tasa de desempleo
disminuyé a 4.1%, no necesariamente por que una mayor cantidad de personas encuentre empleos, si no
porgue hay menos personas disponibles para la misma cantidad de puestos disponibles.

Un sector laboral mas débil limitara la posibilidad de que la Reserva Federal realice profundos ajustes en la
politica monetaria. Previo a la publicacion de los datos laborales, los analistas tenian una probabilidad del
15.5% de que la tasa de interés se mantendria sin cambios en el afo. Hoy, esa probabilidad es del 21.4%.
Asimismo bajo la probabilidad de que el banco central realice dos aumentos en la tasa, mientras que aumenté
ligeramente la posibilidad de un aumento.

De acuerdo con Reuters, la Casa Blanca le comunicé a la gobernadora de la Reserva Federal, Lisa Cook, en una
carta esta semana que el presidente Donald Trump estaba "considerando" destituirla de su cargo y le exigio
que respondiera en un plazo de tres semanas a las acusaciones no probadas de fraude hipotecario, acusaciones
que su abogado calificé de "infundadas". La carta dirigida a Cook, firmada por el subjefe de gabinete Dan
Scavino, alegaba que habia cometido delitos que podrian ser castigados con hasta 30 afios de prision y que su
conducta constituia una negligencia que ponia en entredicho su fiabilidad como gobernadora de la Reserva
Federal. La divisa oscilé en un rango de 17.2208 a 17.0927 pesos por délar en el mercado internacional.

Con informacion de Bloomberg y Reuters.

Mercado capitales

Los mercados asidticos cerraron la jornada del viernes en tendencia mixta. EI CSI 300 subi6 0.93%y
el Hang Seng de Hong Kong gané 0.54% impulsados especialmente por una empresa que fabrica
componentes electrénicos y de una farmacéutica, respectivamente. El Nikkei japonés descendio
0.12% presionado por tres emisoras, cutas acciones registraron una caida de doble digito.

Las plazas bursétiles de la Zona Euro también registraron en nimeros dispares. El DAX aleman gané
0.69% gracias a la empresa de software SAP y el FTSE londinense subié 0.31% de la mano de
Fresnillo, cuyos titulos lograron una ganancia intradia del 4.60%. El CAC francés aumentd 0.17%, las
acciones de STMicroelectronics ganaron 3.16%. En sentido contrario, el IBEX espafiol retrocedio
0.02%, Acerinox, una productora de acero, lider6 la tendencia bajista.

El Dow Jones cerrd en 54,036 unidades lo que representd un incremento del 0.28%. Salesforce,
Honeywell International y Nvidia fueron las principales emisoras ganadoras.

El IPC trepd 0.82% para finalizar en 66,938 unidades. Los titulos de Pefioles treparon 3.85%, los de
Grupo México aumentaron 2.26% y los de Genomma Lab avanzaron 2.06%.

Con informacién de Bloomberg y Reuters.
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17.1387 6.17% 66,938 78.18 USD 4,341 USD
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